
Alle former for investeringer innebæreren grad av risiko. Kraft Finans gjør oppmerksom på at investeringer i Kraft Nordic Bonds alltid vil innebære en usikkerhet om den fremtidige avkastningen. Verdiforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ og i 

visse ekstreme tilfeller tilnærmet verdiløs. Historisk avkastning er ikke noen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen beror bl.a. på den generelle utviklingen i verdipapirmarkedet, fondets risikoprofil, kostnader i fondet samt forvalters generelle suksess i 

utvelgelse av aksjer i porteføljen. Forvaltningen i Kraft Nordic Bonds vil utføres etter beste skjønn og informasjonen i dette dokument er utformet tilsvarende, men må ikke forstås dit hen at det gir noen form for garanti eller løfter om fremtidig avkastning. Vi 

anbefaler alle kunder til å lese prospekt og KIID før investering. This material is marketing information which has been prepared byKraft Finans AS. Fundrock (publ) has not independently verified any information contained herein and makes no representation

or warranty as to the accuracy, completeness, or reliability of such information.

Forvalterkommentar

Kraft Nordic Bonds månedsrapport januar 2023

NØKKELTALL

Startdato: 17.08.2022

Størrelse: 565 m 

Risikoklasse: 3

Rentedurasjon: 3,12

Kredittdurasjon: 
4,48 år

Effektiv rente: 8,86 %

AVKASTNING

Siden start: 6,53 %

2022: 3,36 %

Siste måned: 3,07 %

10 største investeringer

Intrum AB 9,96 %

DNB Bank AS 8,01 %

Swedbank AB 7,67 %

Vår Energi ASA 6,22 %

Balder Finland OYJ 5,96 %

Bluewater Holding BV 5,08 %

Seapeak LLC 4,72 %

Lime Petroleum 4,71 %

Cidron LTD 4,67 %

Nordea Bank ABP 4,55 %

Sektoroversikt i prosent

Finans 28,5%

Investeringsselskap 17,0%

Oljeproduksjon 13,9%

Eiendom 13,0%

Oljeservice 7,5%

Transport & Logistikk 5,4%

Forsikring 4,7%

Industri 3,3%

Gaming 3,1%

Forbruksvarer 2,3%

Januar åpnet veldig sterkt, og markedene har vært risikovillige. Dette henger nok sammen med at makroutsiktene har bedret seg. Vi observerer en

fallende inflasjon og avmating i økonomien. Sentralbankens retorikk har også blitt mildere, med antydninger om en rentetopp. I tillegg har kreditt vært

altfor billig historisk sett og disse mulighetene har markedet agert på.

Det er konsensus at 2023 sannsynligvis vil bli et bra år for obligasjoner, men av erfaring vet vi at det fortsatt kan skje mye de neste 11 månedene. Vi

er noe overrasket over hvor stor og dyp likviditeten er i markedet, selv uten stimulanse fra sentralbanker.

Kraft Nordic fortsatte å investere videre inn i Investment Grade og kvalitetsselskaper, noe som trolig vil være med å bidra til en attraktiv risikojustert

avkastning i tiden som kommer.

Fondet leverte 3,07 prosent avkastning i januar. Den effektive renten i fondet er på om lag 8,9 prosent.

Vi har gjort flere porteføljetilpasninger i perioden og lagt til lån som DNB Perp, Storebrand Liv, Balder og Lime Petroleum. Vi er ekstremt bevisste på

kredittrisiko og at risikojustert avkastning er tatt vare på. Det er fortsatt flere spennende muligheter i markedet, noe som kan utgjøre en forskjell for

fondet og andelseierne i tiden fremover.

Vi forventer fremdeles litt uro i markedene, samtidig som sentralbankene fortsetter å drive ned inflasjonen. I tillegg skal vi være observant på hvordan

makrobildet kan endre seg, om det skulle bli resesjon eller ei.

Vår portefølje er solid, og fondet vil fortsette strategien med å fokusere på kvalitetsselskaper som har evne og villighet til å tilbakebetale hovedstol og

renter. I tillegg er det viktig at de over tid har demonstrert at de kan håndtere det utfordrende makrobakteppet. Vi kjøper ikke selskaper som er i

finansielle vanskeligheter eller på vei til restrukturering.
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Forfallstruktur

Simen André Aarsland Øgreid

Rolle: Forvalter Kraft Nordic Bonds

Øivind Thorstensen
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