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Forvalterkommentar

Februar ble en positiv maned, der vi opplevde en mer normalisert utvikling. Noe av forklaringen ligger i at flere makroindikatorer fremdeles viser en
sterk gkonomi, og at inflasjonen ikke falt like mye som forventet. Vi forventer at veien tilbake mot 2 prosent inflasjon vil bli like kronglete som veien
var opp.

Kraft Nordic Bonds er imidlertid bra posisjonert hvis en resesjon skulle inntreffe, siden vi har overvekt av Investment Grade og sterke High Yield-
utstedere. 2023 har sa langt veert preget av ett sterkt markedet, og et vesentlig mer positivt sentiment enn vi opplevde i 2022. Det har veert
rekordstor aktivitet av nye utstedelser i obligasjonsmarkedet og relativt bra annenhadndsmarked. Markedene baerer preg av dyp likviditet og vilje til a ta
risiko.

Fondet fortsatte a rotere videre inn i Investment Grade og kvalitetsselskaper, noe vi tror vil veere med & bidra til en attraktiv risikojustert avkastning i
tiden som kommer. Kraft Nordic Bonds leverte en avkastning pa 0,13 prosent i februar. Den effektive renten i fondet var ved manedsskiftet 9,54
prosent.

Vi har fortsatt & styrke portefgljen ved a legge til obligasjoner utstedt av kvalitetsselskaper som DNB, Stena, Swedbank og Kredinor. Vi er fortsatt av
den oppfatningen at vi enn sa lenge fortsatt finner bedre relativ verdi i Investment grade sammenlignet med High yield. Overordnet vil vi fortsette
med a fokusere pa kredittrisiko og risikojustert avkastning. Vi antar at det vil komme spennende muligheter, og gitt at rentenivaene vedvarer, vil nye
utstedelser komme pa historiske hay effektiv rente. Det vil gi fondet mulighetene til & lukke inn hay effektiv rente i lang tid fremover.

Markedene vil nok forbli noe volatile frem til inflasjonen er naermere 2 prosent-malet. Det er imidlertid slik volatilitet som skaper gode muligheter.
Var portefglje er solid, og fondet vil fortsette strategien med a fokusere pa kvalitetsselskaper. Vi ser hele tiden etter selskaper som har vist evne og
villighet til & tilbakebetale hovedstol og renter, samt over tid demonstrert at de kan handtere det utfordrende makrobakteppet. Vi kjgper ikke
selskaper som er i finansielle vanskeligheter eller pa vei til restrukturering.

Forfallstruktur NOKKELTALL
17.08.2022
——
447 ar
Effektiv rente: 954 %
AVKASTNING
320%
2022: 3,36 %
Sektoroversikt i prosent 10 stgrste investeringer
Investeringsselskap 28,3% SFL Corp LTD 9,58 %
Eiendom 17,8% Intrum AB 8,97 %
Finans 16,3% Heimstaden Bostad AB 541%
Oljeproduksjon 11,4% Balder Finland OYJ 536 %
Oljeservice 8,3% DNB Bank ASA 4,56 %
Transport og Logistikk 8,5% Var Energi ASA 4,30 %
Forsikring 4,0% Swedbank AB 4,19 %
Gaming 2,2% Storebrand Livsforsikring 3,96 %
Industri 1,4% Bluewater Holding BV 3,58 %
Forbruksvarer 1.3% Cidron LTD 3,29 %
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Alle former for investeringer innebaereren grad av risiko. Kraft Finans gjer oppmerksom p at investeringer i Kraft Nordic Bonds alltid vil innebaere en usikkerhet om den fremtidige avkastningen. Verdiforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ og i

visse ekstreme tilfeller tilnaermet verdilgs. Historisk avkastning er ikke noen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen beror bl.a. pa den generelle utviklingen i verdipapirmarkedet, fondets risikoprofil, kostnader i fondet samt forvalters generelle suksess i

utvelgelse av aksjer i portefgljen. Forvaltningen i Kraft Nordic Bonds vil utfgres etter beste skjgnn og informasjonen i dette dokument er utformet tilsvarende, men ma ikke forstés dit hen at det gir noen form for garanti eller Igfter om fremtidig avkastning. Vi

anbefaler alle kunder til & lese prospekt og KIID fgr investering. This material is marketing information which has been prepared byKraft Finans AS. Fundrock (publ) has not independently verified any information contained herein and makes no representation
or warranty as to the accuracy, completeness, or reliability of such information.




	Slide 1

