
Alle former for investeringer innebæreren grad av risiko. Kraft Finans gjør oppmerksom på at investeringer i Kraft Nordic Bonds alltid vil innebære en usikkerhet om den fremtidige avkastningen. Verdiforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ og i 

visse ekstreme tilfeller tilnærmet verdiløs. Historisk avkastning er ikke noen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen beror bl.a. på den generelle utviklingen i verdipapirmarkedet, fondets risikoprofil, kostnader i fondet samt forvalters generelle suksess i 

utvelgelse av aksjer i porteføljen. Forvaltningen i Kraft Nordic Bonds vil utføres etter beste skjønn og informasjonen i dette dokument er utformet tilsvarende, men må ikke forstås dit hen at det gir noen form for garanti eller løfter om fremtidig avkastning. Vi 

anbefaler alle kunder til å lese prospekt og KIID før investering. This material is marketing information which has been prepared byKraft Finans AS. Fundrock (publ) has not independently verified any information contained herein and makes no representation

or warranty as to the accuracy, completeness, or reliability of such information.

Forvalterkommentar

Kraft Nordic Bonds månedsrapport april 2023

NØKKELTALL

Startdato: 17.08.2022

Størrelse: 878 MNOK 

Risikoklasse: 3

Rentedurasjon: 2,43

Kredittdurasjon: 
4,03 år

Effektiv rente: 11,14 %

AVKASTNING

Siden start: 5,12 %

Hittil i år: 1,70 %

Siste måned: 1,08 %

2022: 3,36 %

10 største investeringer

INTRUM AB 9,25 %

SFL CORP LTD 8,54 %

BLUEWATER HOLDING BV 4,70 %

BALDER FINLAND OYJ 4,66 %

HEIMSTADEN BOSTAD AB 4,43 %

SKILL BIDCO APS 4,05 %

SWEDBANK AB 3,97 %

KREDINOR AS 3,72 %

LIME PETROLEUM AS 3,45 %

DNB BANK ASA 3,20 %

Sektoroversikt i prosent

INVESTERINGSSELSKAP 26 %

EIENDOM 17 %

FINANS 15 %

TRANSPORT OG LOGISTIKK 11 %

OLJEPRODUKSJON 9 %

OLJESERVICE 9 %

FORSIKRING 5 %

GAMING 2 %

TRANSPORTSERVICE 2 %

RÅMATERIALE 1 %

Kraft Nordic Bonds leverte en avkastning på 1,08 prosent i april og hadde ved månedsskifte levert en avkastning på 1,70 prosent i år. 
April ble dermed en positiv måned for fondet. Mye av uroen vi opplevde i mars forsvant, og markedet hentet seg inn igjen. Foreløpig er 
ikke likviditeten tilbake på samme nivå som i januar og februar, men markedene er konstruktive og forholdvis risikovillige. 

Markedet har de siste 24 månedene vært preget av et ekstremt fokus på inflasjon, men dette har nå snudd, og markedet er nå mest 
opptatt av hvordan en potensiell resesjon vil forløpe seg. Det kan fortsatt oppstå situasjoner der mindre regionale banker i USA opplever 
ytterligere uro, noe som gir mer volatilitet, men markedet ser ikke ut til å bry seg så mye om dette. Spesielt i de tilfellene der 
systemkritiske banker ikke er involvert. Vi forventer fremdeles volatilitet av ulik grad, men som vi flere ganger har påpekt, så skaper også 
dette gode muligheter. 

Fondet deltok i emisjonene til Vår Energi og Kruk. I tillegg har vi lagt til CityCon i porteføljen, samt gjort noen mindre endringer i 
eksisterende posisjoner. 

Kraft Nordic Bonds har bygget en solid IG (Investment Grade)-eksponering. Denne strategien vil vi fortsette med siden vi kan oppnå 
effektiv rente på nivå med High Yield-segmentet, men til langt mindre kredittrisiko enn det som er normalt for High Yield-utstedere. 
Dessuten tilbyr dette segmentet en helt annen likviditet og beskyttelse av hovedstol enn det High Yield-utstedere er i stand til å gi. Med 
andre ord så bygger vi nå en portefølje bestående av de beste High Yield-utstederne, supplert med solid Investment Grade-eksponering. 

Vi er fortsatt positive til 2023, og vi vil fortsette vår strategi med å fokusere på kvalitetsutsteder som tilbyr best mulig risiko, og 
risikojustert avkastning. Vår portefølje er solid. Vi har ingen selskaper i finansielt stress og vi kjøper heller ikke 
restruktureringskandidater.
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