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Forvalterkommentar

Juli ble en sterk maned for fondet. Kraft Nordic Bonds leverte en positiv avkastning pa 1,75 prosent. Juli er vanligvis en rolig maned, spesielt i Norge,
men det var sveert hgy aktivitet i Europa og USA.

Likviditeten som har veert pa sidelinjen i var, og til dels ogsa tidlig i sommer, var plutselig tilbake og lgftet markedet. Resultatet var en solid oppgang i
de fleste aktivaklassene. Dette henger nok sammen med at man har observert at inflasjonen er pa hell, samtidig som at markedskonsensus har
beveget seg bort fra hard til myk landing. Den dype internasjonale likviditeten har ogsa begynt & komme tilbake. | tillegg har det igiennom sommeren
veert seerdeles bra med fondstegninger i Norge og Skandinavia.

Det er enna tidlig & trekke sterke konklusjoner, men markedene virker ganske konstruktive. | fondet fokuserer vi pa kvalitetsutstedere slik at vi
uansett vil klare oss bra hvis resesjonen kommer. Vi forventer fortsatt noen rentegkninger utover hgsten, da effekten av de tidligere gkningene, og
den totale effekten av den bratte oppgangen ikke har nadd gkonomien med full kraft.

Markedene har veert krevende sa langt i ar, men pa en annen mate enn i 2022. N& er spgrsmalet mer om nar inflasjonsmalet pa 2 prosent oppnas, enn
hvor selve inflasjonstoppen er. Selv om rentetoppen fortsatt ikke er nddd, sa begynner markedet a prise inn rentekutt i 2024. Vi ma nok forvente noe
urolige markeder fremover, men samtidig mer konstruktive enn vi opplevde i 2022.

For fondet ble det ogsa en rolig méaned. Vi solgte all eksponering i Bettson, Mutares og Media Central, og plasserte midlene i amerikanske -og britiske
statsobligasjoner til over 5 prosent rente. Norsk high yield er for tiden dyrt, og vi synes best risikogevinst ligger i USD og EUR, samt i den bedre delen
av high yield,- og investment grade markedet.

Vi mener fondet er godt posisjonert for hgsten. Var portefglje bestar av godt kapitaliserte utstedere og det er ogsa en likvid portefalje.
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Sektoroversikt i prosent 10 starste investeringer
INVESTERINGSSELSKAP 28% INTRUM AB 8,44 %
EIENDOM 18 % SFL CORP LTD 8,23 %
BANK 15% BALDER FINLAND OYJ 434 %
OLJESERVICE 12% ODFJELLRIG Il LTD 4,15 %
TRANSPORT OG LOGISTIKK 10% BLUEWATER HOLDING BV 4,03 %
TEKNOLOGI 5% SKILL BIDCO APS 3,84 %
OLJE & GASSPRODUKSJON (E&P) 3% SWEDBANK AB 3,77 %
TREASURY 3% KREDINOR AS 3,71 %
KONSUMENTGODER 2% HEIMSTADEN BOSTAD AB 3,71%
TRANSPORTTJENESTER 2% YTINRETE BIDCO AB 3,38 %
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Alle former for investeringer innebzaereren grad av risiko. Kraft Finans gjgr oppmerksom pa at investeringer i Kraft Nordic Bonds alltid vil innebaere en usikkerhet om den fremtidige avkastningen. Verdiforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ og i

visse ekstreme tilfeller tilnaermet verdilgs. Historisk avkastning er ikke noen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen beror bl.a. pa den generelle utviklingen i verdipapirmarkedet, fondets risikoprofil, kostnader i fondet samt forvalters generelle suksess i

utvelgelse av aksjer i portefgljen. Forvaltningen i Kraft Nordic Bonds vil utfgres etter beste skjgnn og informasjonen i dette dokument er utformet tilsvarende, men ma ikke forstés dit hen at det gir noen form for garanti eller Igfter om fremtidig avkastning. Vi

anbefaler alle kunder til & lese prospekt og KIID fgr investering. This material is marketing information which has been prepared byKraft Finans AS. Fundrock (publ) has not independently verified any information contained herein and makes no representation
or warranty as to the accuracy, completeness, or reliability of such information.




	Lysbildenummer 1

