Kraft Nordic Bonds manedsrapport august 2023

Forvalterkommentar

August markerte en positiv maned for Kraft Nordic Bonds, skjgnt det norske hgyrentemarkedet utmerket seg med sterkere vekst enn
det internasjonale. Maneden startet svakt, drevet av bekymringer rundt kinesisk eiendomsmarked, inflasjon og renteutvikling. Imidlertid
bedret sentimentet seg gradvis. Dette ble understattet av en apning i emisjonsmarkedet, hvor selskaper som WW.L, Kistefos, Klaveness,

Ocean Yield, Axactor og Okea hentet kapital til historisk lave kredittspaslag.

Det norske markedet er preget av knapp tilfgrsel av nye obligasjoner, noe som driver prisene opp, spesielt sammenlignet med USD- og
EUR-utstedelser. Vi har ogsa merket en gkende finansiell uro i enkelte norske sektorer, som eiendomsutvikling, forventer at denne

trenden kan spre seg til andre sektorer.

Kraft Nordic Bonds leverte en avkastning pa 0.07% i august, og 2.86% hittil i ar. Internasjonale markeder har vist stgrre volatilitet,
pavirket av faktorer som kinesisk eiendom og inflasjonsutsikter. Vi har gkt eksponeringen i Altera Shuttle Tankers og deltatt i emisjoner
fra Okea, Intesa, Axactor og Sdiptech. Vi ser stgrre verdi i USD- og EUR-denominerte 1an og vil fortsette 3 investere i kvalitetslan med
attraktive effektive renter. Var portefglje er solid og likvid, med en effektiv rente pa 12.90%, og vi unngar investeringer i selskaper under

finansielt stress eller i restruktureringsfaser.
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Sektoroversikt i prosent 10 starste investeringer
INVESTERINGSSELSKAP 29 % SHIP FINANCE 8,18 %
EIENDOM 19 % INTRUM 7,93 %
BANKER 14 % ALTERA SHUTTLE TANKERS 520%
OLJESERVICE 12 % BALDER FINLAND 425%
TRANSPORT OG LOGISTIKK 12% ODFJELLRIG 415%
TEKNOLOGI 5% HEIMSTADEN BOSTED 401%
OLJE- OG GASSPRODUKSJON 3% BLUEWATER HOLDING 3,98 %
KONSUMENTGODER 2% SCAN GLOBAL LOGISTICS 377 %
TRANSPORTTJENESTER 2% KREDINOR 3,45 %
FORSIKRING 1% FOXWAY 3,32%
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Alle former for investeringer innebaereren grad av risiko. Kraft Finans gjer oppmerksom p at investeringer i Kraft Nordic Bonds alltid vil innebaere en usikkerhet om den fremtidige avkastningen. Verdiforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ og i
visse ekstreme tilfeller tilnaermet verdilgs. Historisk avkastning er ikke noen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen beror bl.a. pa den generelle utviklingen i verdipapirmarkedet, fondets risikoprofil, kostnader i fondet samt forvalters generelle suksess i
utvelgelse av aksjer i portefgljen. Forvaltningen i Kraft Nordic Bonds vil utfgres etter beste skjgnn og informasjonen i dette dokument er utformet tilsvarende, men ma ikke forstas dit hen at det gir noen form for garanti eller Igfter om fremtidig avkastning. Vi
anbefaler alle kunder til & lese prospekt og KIID fgr investering. This material is marketing information which has been prepared byKraft Finans AS. Fundrock (publ) has not independently verified any information contained herein and makes no representation
or warranty as to the accuracy, completeness, or reliability of such information.
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