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Forvalterkommentar

Kraft Nordic Bonds hadde en avkastning pa 1,16% i november og 4,47% siste 12 maneder.

November ble en sterk maned for Kraft Nordic Bonds, godt hjulpet av store bevegelser i det globale rentemarkedet. Det kom inn
sterke toneangivende inflasjonsdata som indikerer at inflasjonen er pa vei mot malet om 2%. Markedet bar preg av gkende
risikotagning, primaert drevet av fall i de lange rentene, ettersom markedet begynner & prise inn rentekutt til tross for en sentralbank
retorikk som holder igjen. Noe paradoksalt opprettholdes samtidig et narrativ om en myk landing seerlig i USA hvor det er relativt sterk
gkonomisk aktivitet, dog avtagende. Markedene fremstar volatile og vil forbli volatile, dette er med pa & skape store muligheter for

gode investeringer.

Vi ser fremdeles vesentlig bedre verdi og likviditet i obligasjonslan utstedt i USD og EUR enn NOK og vil fortsette & investere i
obligasjonslan fra sterke utstedere pa attraktive effektive renter. Fondet har deltatt i emisjoner som Var Energi, Ericsson, Societe
Generale, Barclays Bank, Coca Cola. Fondet har ogsa gkt eksponeringen i Altera og Heimstaden Bostad. Den effektive renten i

portefgljen er for tiden 15.15%.

Kraft Nordic Bonds forblir selektivt med overordnet fokus pa kvalitet og vil videre posisjonere fondet i utstedelser av selskaper som er
robuste og har solid balanse. Var portefglje er solid og likvid. Vi har ingen selskaper i finansielt stress og vi kjgper heller ikke

restruktureringskandidater.

Forfallstruktur Ngkkeltall
40% Startdato 17.08.2022
Stgrrelse (mill.) 1060
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30% Risikoklasse 3
20% Rent‘eduraSJ(‘)n 2,34
Kredittdurasjon 3,84
10% Effektiv rente 15,15%
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Manedlig avkastning siden oppstart Avkastning
Ar Jan  Feb Mar  Apr Mai Jun Jul Aug0 Sepo Ok: NOZ De: YTI? Siden start (annualisert) 6.25 %
2022 -09% -12% 02% 45% 09% 34% Siste 12 maneder 4,47 %
2023 31% 01% -25% 11% -04% -02% 18% 01% 05% -0,1% 1,16% 3,3% T o
Hittil i ar 536 %
Siste maned 1,16 %
Sektoroversikt Starste investeringer
Investeringsselskap 25% SFL Corporation 7,33%
Eiendom 20 % Altera Shuttle Tankers 731%
Oljeservice 15% Intrum 7.25%
Banker 14 % Balder Finland 4,15 %
Transport og logistikk 11% Shelf Drilling 4,02 %
Olje- og gassproduksjon 7% Bluewater Holding 381%
Teknologi 4% Heimstaden Bostad 3,63%
Konsumentgoder 2% Odfjell Rig 3,52%
Transporttjenester 1% Var Energi 3,48 %
Scan Global Logistics 3,46 %

Forvaltere: @ivind Thorstensen & Simen André Aarsland @greid

Alle former for investeringer innebaereren grad av risiko. Kraft Finans gjgr oppmerksom pa at investeringer i Kraft Nordic Bonds alltid vil innebaere en usikkerhet om den fremtidige avkastningen. Verdiforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ og i
visse ekstreme tilfeller tilnaermet verdilgs. Historisk avkastning er ikke noen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen beror bl.a. pa den generelle utviklingen i verdipapirmarkedet, fondets risikoprofil, kostnader i fondet samt forvalters generelle suksess i
utvelgelse av aksjer i portefgljen. Forvaltningen i Kraft Nordic Bonds vil utfgres etter beste skjgnn og informasjonen i dette dokument er utformet tilsvarende, men ma ikke forstas dit hen at det gir noen form for garanti eller Igfter om fremtidig avkastning. Vi
anbefaler alle kunder til & lese prospekt og KIID fgr investering. This material is marketing information which has been prepared byKraft Finans AS. Fundrock (publ) has not independently verified any information contained herein and makes no representation
or warranty as to the accuracy, completeness, or reliability of such information.
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