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Forvalterkommentar

Kraft Nordic Bonds ga en avkastning pa 3,21 prosent i desember, og endte pa 7,83 prosent for 2023.

Desember ble en meget sterk maned for fondet, primzaert drevet av signalene fra den amerikanske sentralbanken (FED) om endring i
pengepolitikken. Selv om markedet allerede hadde begynt & prise inn rentekutt, var bekreftelsen fra FED om at rentetoppen er nadd,
og at de forventer & kutte styringsrenten i 2024, forlasende for markedet. Markedet priser inn flere rentekuttkutt i lapet av 2024 og
makrogkonomiske ngkkeltall vil bestemme nar og hvor store rentekuttene blir. Vi observerte at sannsynligheten for en myk landing

gkte og markedssentimentet endret seg fglgelig i desember, noe som ga bade aksje- og kredittmarkedene en sterk avslutning pa 2023.

Vi forventer at 2024 blir et spennende ar, sannsynligvis med hay volatilitet og vi tror aret vil skape mange interessante muligheter som
vil sette hgye krav til var forvaltning. Vi vil fortsette var strategi om a velge ut det vi anser som de beste risikojusterte
investeringsmulighetene. Vi ser mange spennende muligheter i Norden og Europa det kommende aret og relativt sett prises risiko mer

attraktivt enn i Norge. Portefgljen er preget av kvalitetsutstedere med en svaert attraktiv effektiv rente pa 16,70 prosent.

Kraft Nordic Bonds forblir selektivt med overordnet fokus pa kvalitet og vil videre posisjonere fondet i utstedelser av selskaper som er
robuste og har solid balanse. Var portefglje er solid og likvid. Vi har ingen selskaper i finansielt stress og vi kjgper heller ikke

restruktureringskandidater.
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Sektoroversikt Starste investeringer
Eiendom 26 % Intrum 742 %
Investeringsselskap 24 % SFL Corporation 6,99 %
Oljeservice 14 % Altera Shuttle Tankers 6,95 %
Banker 12% Heimstaden AB 6,15 %
Transport og logistikk 10 % Heimstaden Bostad 4,98 %
Olje- og gassproduksjon 7% Balder Finland 4,20 %
Teknologi 3% Shelf Drilling 3,83%
Transporttjenester 1% Bluewater Holding 3,56 %
Konsumentgoder 1% Odfiell Rig 3,53%
Var Energi 3,47 %

Forvaltere: @ivind Thorstensen & Simen André Aarsland @greid

Alle former for investeringer innebaereren grad av risiko. Kraft Finans gjgr oppmerksom pa at investeringer i Kraft Nordic Bonds alltid vil innebaere en usikkerhet om den fremtidige avkastningen. Verdiforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ og i
visse ekstreme tilfeller tilnaermet verdilgs. Historisk avkastning er ikke noen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen beror bl.a. pa den generelle utviklingen i verdipapirmarkedet, fondets risikoprofil, kostnader i fondet samt forvalters generelle suksess i
utvelgelse av aksjer i portefgljen. Forvaltningeni Kraft Nordic Bonds vil utfgres etter beste skjgnn og informasjonen i dette dokument er utformet tilsvarende, men ma ikke forstas dit hen at det gir noen form for garanti eller Igfter om fremtidig avkastning. Vi
anbefaler alle kunder til & lese prospekt og KIID fgr investering. This material is marketing information which has been prepared byKraft Finans AS. Fundrock (publ) has not independently verified any information contained herein and makes no representation
or warranty as to the accuracy, completeness, or reliability of such information.
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