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Kraft Investment Grade gav en avkastning pd 0,51 %
i augusti och dr upp 9,23 % de senaste 12 mdnaderna

Augusti inleddes lugnt pa grund av semestertider, men marknaden for
investment grade-obligationer tog fart mot slutet av manaden.

Vid manadsskiftet hade fonden en bred exponering mot sektorer som vi
anser ar de basta: fastigheter, banker, forsakring och finans.
Fastighetssektorn ar en av Europas starkaste, bade operativt och
finansiellt. Sektorn drivs av fundamentala faktorer som brist pa mark for
bostader, lagt nybyggande och hog efterfragan pd attraktiva omraden. |
kombination med fallande rantor forvantar vi oss att fastighetssektorn
tillsammans med bank och finans fortsatter att bidra starkt framéver.

Fonden 6kade sitt innehav i satellitbolaget SES. Bolaget har arliga intakter
pa cirka €2 miljarder, dar statliga organisationer som USA och EU star for
54 %. Ovriga intidkter kommer fran mediedistribution, framst tv-kanaler.
EBITDA-marginalen for 2024 var 47 %, och nettoskuldsattningen (netto
skuld/EBITDA) ar pa 1,1x. Lanet ger en I6pande ranta pa strax over 7 %
och har kreditbetyget BBB, vilket ger en god kompensation for
kreditrisken. Vi har dven adderat Warner Bros. till portféljen.

Fondens storsta position ar Aroundtown, ett ledande fastighetsbolag med
kvalitetsfastigheter i Europas storsta och viktigaste stader. Under augusti
publicerade bolaget en stark halvarsrapport. Bolaget rapporterade en
beldningsgrad pa 40 % for portfolien, tva procentenheter battre an i
december 2024. Dessutom rapporterade bolaget att rantetickningsgraden
okade fran 4,0x till 4,2x, vilket ar mycket positivt for oss som kreditgivare.
Totalt har bolaget €3,4 miljarder i likviditet och genererade €150 miljoner i
kassaflode fran den operativa verksamheten. Lanen som Kraft Investment
Grade har i Aroundtown fortsatter att leverera stabilt och ger god
riskjusterad avkastning.

Vi kommer fortsatt att vara selektiva i var forvaltning och fokusera pa de
basta riskjusterade investeringsmajligheterna.

Vid manadsskiftet hade fonden en l6pande ranta pa 6,31 %* och en
effektiv ranta pa 6,52 %.*

*Fore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras fran dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning
under den period de berdknas for.

Vinliga hdlsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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AVKASTNING

Kraft Investment Grade - Klass A

0,51 % 5,28 % 9,23 % 9,76 %

Augusti 2025 Hittills i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling
Kursdatum: 29.08.25 // NAV = 115,42
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Historisk avkastning

2024 Hittills i ar
Kraft Investment Grade A 9.6 % 53 %
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NYCKELT

Kraft Investment Grade

KRX) 6,00 6,31 % 6,52 %

Ranteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

*Fore kostnader kopplade till forvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning under den period de berdknas for.

Forfallostruktur Rating
Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg
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Utveckling av forvaltat kapital

Antal miljoner kronor under férvaltning // 816 MNOK
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EXPONERING

Kraft Investment Grade

gicr))rg;aering Ba n ke r
Sektoréversikt
Banker 269 %
Forsakring 248 %
Fastigheter
Konsumentvaror

Kommunikation
Investeringsbolag

Olja- och gasproduktion
Transport och logistik
Industri

Teknologi

Kemikalier

10 storsta investeringar

Procentuell viktning mot emittent

Bolag Vikt

Aroundtown SA 7,8 %
Aviva PLC 6,0 %
Sogecap SA 58 %
BNP Paribas SA 42 %
Ford Motor Credit Co LLC 4,2 %
Warnermedia Holdings Inc 4,2 %
Magellan Capital Holdings PLC 3,7%
Grand City Properties SA 3,5%
BP Capital Markets PLC 3,4 %
SES SA 3.4 %
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INVESTERINGAR

Kraft Investment Grade

Eg,'@fgéijen: 44 Den underliggande kreditrisken ar vart huvudfokus

Viktning mot emittenter

Bolag Vikt Bolag Vikt

Aroundtown SA 7,8 % DNB Bank ASA 1,7 %
Aviva PLC 6,0 % ING Groep NV 1,7%
Sogecap SA 58 % Swedbank AB 1,5%
BNP Paribas SA 4,2 % Nordic Semiconductor ASA 1,5%
Ford Motor Credit Co LLC 42 % Citycon Treasury BV 1,5%
Warnermedia Holdings Inc 42 % Malakoff Humanis Prevoyance 1,5%
Magellan Capital Holdings PLC 3,7 % Banco Santander SA 1,3%
Grand City Properties SA 3,5% Societe Generale SA 1,3%
BP Capital Markets PLC 34 % Julius Baer Group Ltd 1,3%
SES SA 3.4 % Swiss RE Subordinated Finance 1,3%
Legal & General Group PLC 3,1% Svenska Handelsbanken AB 1,2%
Skandinaviska Enskilda Banken 3,0% AT Securities BV 1,1%
Dfds A/S 2,7 % SES GLOBAL Americas Holdings 0,9 %
Aroundtown Finance Sarl 2,6 % Schroders PLC 0,2 %
Gjensidige Forsikring ASA 25% ABN AMRO Bank NV 0,6 %
Nordea Bank Abp 2,5% Volkswagen International 0,6 %
Entra ASA 2,4 % Storebrand Livsforsikring AS 0,4 %
SW Finance | PLC 2,3% UBS Group AG 0,3%
Sydbank AS 2,3% Norsk Hydro ASA 0,3%
Citigroup Inc 2,3% Aker ASA 0,2 %
Allianz SE 2,0% Yara International ASA 0,2%
Protector Forsikring ASA 20% Danske Bank A/S 0,2%
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