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Kraft Hayrente gav en avkastning pad 0,77 % i oktober
och dr upp 13,87 % de senaste 12 mdnaderna.

Kraft Hayrente levererade en god avkastning trots att den norska marknaden
for high yield-obligationer var nagot svagare denna manad. Primarmarknaden
var anda aktiv i oktober med flera nya emissioner. Kreditspreadarna steg
nagot, men ligger fortsatt pa historiskt laga nivaer.

Kreditspreadarna pa high vyield-obligationer i norska kronor har fallit sedan
mitten av 2022, med undantag for en mindre korrigering i april 2025. Detta
beror pa likviditetstillforsel fran centralbanker, stabila kapitalmarknader och
ett okat intresse for high yield-fonder bland investerare. Det ar svart att se
utrymme for ytterligare kompression. Vi forvantar oss inte nagon storre
nedgang framover, men ser mojlighet till en viss ©6kning om
marknadsosakerheten tilltar. Kapitaldisciplin och selektivitet forblir centralt i
var forvaltning.

| oktober deltog fonden i emissionen fran Trustly, en ledande global
betalningsplattform som erbjuder snabba, sikra och kostnadseffektiva
bankbetalningar. Foretaget har ett arligt transaktionsvolym pa cirka 93
miljarder USD, fordelat p4 33 marknader over tre kontinenter. Mer an 100
miljoner manniskor har anvant tjinsten. Fonden genomfdrde aven nagra
mindre portféljjusteringar.

Portfoljen haller god kvalitet och erbjuder attraktiv avkastning. Vi kommer
aven framover att uppratthalla kapitaldisciplin och prissatta risk korrekt.

Vid manadsskiftet hade fonden en I6pande ranta pa 7,42 %* och en effektiv
ranta pa 10,13 %.*

*Fore kostnader relaterade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras fran dag till dag och dr ddrfér ingen garanti for
avkastning under den period de berdknas for.

Vanliga halsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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0,77 % 10,57 % 13,87 % 10,60 %

Oktober 2025 Hittills i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling
Kursdato: 31.10.25 // NAV = 187,07 // AUM = 4 212 mnok
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Historisk avkastning

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Hittills i ar
Kraft Hgyrente B 3,1 % 6,9 % 9,5% 21% 11,9 % 23,6 % 10,6 %
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Kraft Hoyrente

1,54 3,10 7,42 % 10,13 %

Ranteduration Kredittduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

* Fére kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den period de berdknas for.

Forfallsstruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller
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Rating

Berdknad kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg

45%

0,0 %

CC CCC B BB IG*

IG (Investment Grade) dr en samlingsbeteckning for kreditbetyg fran AAA till BBB-.
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" EXPONERING

Kraft Hoyrente
Beoraring Fastigheter
Sektoroversikt
Fastigheter 41,9 %
Banker
Investeringsbolag
Teknik
Olja- och gasproduktion
Forsakring
Transport och logistik
Industri
Oljetjanst
Kommunikation
10 storsta investeringarna
Procentuell vikt mot emittent
Aroundtown Finance Sarl 10,0 %
Heimstaden AB 9.9 %
Aroundtown SA 9.2 %
Intrum Investments And 7,7 %
Trustly AB 53%
CPI Property Group SA 50 %
Citycon Oyj 4.9 %
DNO ASA 41 %
Gjensidige Forsikring ASA 3,9 %
SpareBank 1 Boligkreditt AS 3,6 %
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Eg,lr?%”en 42 Underliggande kreditrisk ar vart huvudfokus

Vikt mot emittenter:

Aroundtown Finance Sarl 10,0 % Lloyds Banking Group PLC 1,2 %
Heimstaden AB 99 % Kredinor AS 1,1%
Aroundtown SA 92 % Swedbank AB 1,0 %
Intrum Investments And 7.7 % Airswift Global AS 0,8 %
Trustly AB 53% Sparebanken Oest Boligkreditt 0,8 %
CPI Property Group SA 50% Bluewater Holding BV 0,6 %
Citycon Oyj 49 % Klarna Holding AB 0,6 %
DNO ASA 41 % Grand City Properties SA 0,5%
Gjensidige Forsikring ASA 3,9 % Samhallsbyggnadsbolaget | 0,5%
SpareBank 1 Boligkreditt AS 3,6 % M2 Asset Management AB 0,5%
Storebrand Livsforsikring AS 3,1% Julius Baer Group Ltd 0,4 %
Atos SE 3,0% Legal & General Group PLC 0,3%
DNB Boligkreditt AS 2,8 % Lenzing AG 0,3 %
Axactor ASA 2,7 % SES SA 0,3%
Nordea Bank Abp 2,5% Barclays PLC 0,3 %
BLUENORD ASA 2,3% Sydbank AS 0,2 %
Stadshypotek AB 1,8 % Protector Forsikring ASA 0,2 %
Nordea Eiendomskreditt AS 1,8 % Scorpio Tankers Inc 0,2%
Panoro Energy ASA 1,3 % Preem AB 0,1%
Dfds A/S 1,3 % Intrum AB 0,1%
Magellan Capital Holdings PLC 1,2 % Odfjell Rig Il Ltd 0,0 %

(Kraft Fonder



Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Hgyrente
alltid kommer att innebara en osdkerhet kring den framtida avkastningen. Vardeforandringen kan bli stor, liten, utebli eller
bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader
i fonden samt forvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portféljen. Forvaltningen av Kraft Hayrente sker efter basta
bedémning, och informationen i detta dokument ar utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att |asa prospektet och KIID fore investering. Detta material ar marknadsféringsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ.) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och
lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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