(Kraft Fonder

Kraft Investment Grade

Manadsrapport
Oktober 2025

+47 5197 74 40
www.Kraftfondene.no
Kundesenter@kraftfondene.no



Kraft Investment Grade

Kraft Investment Grade gav en avkastning pd 1,03 %
i oktober och dr upp 10,19 % de senaste 12 mdnaderna

Kraft Investment Grade hade en god manad i oktober, trots en relativt
svag utveckling i investment grade-marknaden. Marknaden for investment
grade-obligationer praglas fortsatt av laga kreditspreadar och hog
efterfrdgan pa kvalitetsobligationer, vilket har lett till att nya emissioner
ofta blir 6vertecknade.

ivind Thorstensen . w " - X
g,tfd,jférva,tare Europeiska centralbanken (ECB) lamnade styrrantan oférandrad pa 2 %

och meddelade att framtida beslut kommer att baseras pa
inflationsutvecklingen. | USA sankte Federal Reserve rantan med 0,25
procentenheter for att stddja ekonomin efter svagare jobbtillvaxt,
samtidigt som inflationen har avtagit och inte langre visar tecken pa att
stiga. Utvecklingen pekar mot en mer avvaktande penningpolitik framover.

Fonden har fortsatt en Overvikt mot fastigheter, bank, finans och
forsakring - en positionering som hittills har gett god avkastning. Vi ar
fortsatt positiva till dessa sektorer och forvantar att de kommer att
fortsatta bidra positivt aven framover.

E;:{;;?‘Airsland Dgreid  portfslien var i huvudsak oférindrad genom manaden, med mindre
yorvarare justeringar i befintliga innehav. Kraft Investment Grade har en val
diversifierad portfolj bestaende av kvalitetssbolag, och vi kommer fortsatt
att uppratthalla kapitaldisciplin och fokusera pa investeringar med god

riskjusterad avkastning.

Vid manadsskiftet hade fonden en l6pande ranta pa 6,11 %* och en
effektiv ranta pa 6,26 %.*

*Fére kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning
under den period de berdknas for.

Vdnliga hdlsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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AVKASTNNG -

Kraft Investment Grade - Klass A

1,03 % 8,11 % 10,19 % 10,43 %

Oktober 2025 Hittills i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling

Kursdato: 31.10.25 // NAV = 118,52 // AUM = 924 mnok
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Historisk avkastning

2024 Hittills i ar
Kraft Investment Grade A 9.6 % 51%
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NYCKELTAL

Kraft Investment Grade

3,62 5,83 6,11 % 6,26 %

Ranteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

*Fore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den period de berdknas fér.

Forfallostruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller
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Rating

Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg

61%

21% 19%

0% 0% 0%

B BB BBB A AA AAA
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EXPONERING

Kraft Investment Grade

exponering Banker
Sektoroversikt
Banker 24,0 %
Forsakring 23,6 %
Fastigheter 221 %
Konsumentvaror

Kommunikation
Investeringsbolag

Olja- och gasproduktion
Transport och logistik
Industri

Teknologi

Kemikalier

10 storsta investeringar

Procentuell viktning mot emittent

Aroundtown SA 6,8 %
Aviva PLC 53 %
Sogecap SA 52 %
Warnermedia Holdings Inc 4.4 %
Gjensidige Forsikring ASA 4.4 %
Grand City Properties SA 4,3 %
BNP Paribas SA 3,7 %
Ford Motor Credit Co LLC 3,7 %
Magellan Capital Holdings PLC 3,4 %
SES SA 3,1%

(Kraft Fonder



INVESTERINGAR

Kraft Investment Grade

Egli‘%;jen: 39 Den underliggande kreditrisken ar vart huvudfokus

Viktning mot emittenter

Bolag Vikt Bolag Vikt

Aroundtown SA 6,8 % Protector Forsikring ASA 1,8 %
Aviva PLC 53% DNB Bank ASA 1,5%
Sogecap SA 52% Swedbank AB 1,4 %
Warnermedia Holdings Inc 4.4 % Nordic Semiconductor ASA 1,4 %
Gjensidige Forsikring ASA 4.4 % Citycon Treasury BV 1,3 %
Grand City Properties SA 4,3 % Banco Santander SA 1,2 %
BNP Paribas SA 3,7 % Legal & General Group PLC 1,2 %
Ford Motor Credit Co LLC 3,7 % Societe Generale SA 1,2%
Magellan Capital Holdings PLC 3,4 % Svenska Handelsbanken AB 1,0 %
SES SA 3,1% AT Securities BV 1,0 %
BP Capital Markets PLC 3,0% SES AMERICOM Inc 0,9 %
Skandinaviska Enskilda Banken 2,7 % ABN AMRO Bank NV 0,5%
Dfds A/S 2,4 % Volkswagen International 0,5 %
Aroundtown Finance Sarl 2,3 % Storebrand Livsforsikring AS 0,4 %
Nordea Bank Abp 22 % UBS Group AG 0,2 %
Entra ASA 2,1% Norsk Hydro ASA 0,2 %
Sydbank AS 2,0 % Aker ASA 0,2 %
SW Finance | PLC 2,0 % Danske Bank A/S 0,2 %
Citigroup Inc 2,0 % Yara International ASA 0,2 %
Allianz SE 1,8 %
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