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FORVALTERKOMMENTAR

Kraft Investment Grade

Kraft Investment Grade ga en avkastning pad 1,03 %
i oktober og er opp 10,19 % siste 12 mdneder.

Oktober ble en fin maned for fondet, tross en relativt svak utvikling i
investment grade markedet. Markedet for investment grade obligasjoner
preges fortsatt av lave kredittpaslag og hgy etterspgrsel etter
kvalitetsobligasjoner, noe som har fgrt til at nye emisjoner ofte blir
overtegnet.

@ivind Thorstensen . , .
Portfolio Manager Den europeiske sentralbanken (ECB) holdt styringsrenten uendret pa 2 %,

og uttalte at fremtidige beslutninger vil baseres pa utviklingen i
inflasjonen. | USA kuttet Federal Reserve renten med 0,25 prosentpoeng
for a stotte gkonomien etter svakere jobbvekst, samtidig som inflasjonen
har avtatt og ikke lenger viser tegn til 3 tilta. Utviklingen gir tegn til en mer
avventende pengepolitikk fremover.

Fondet har fortsatt en overvekt mot sektorene eiendom, bank, finans og
forsikring, en posisjonering som fondet har fatt godt betalt for. Vi er
fortsatt positive til disse sektorene og forventer at de vil fortsette a vaere
positive bidragsytere fremover.

Simen Aarsland @greid Portefgljen var i hovedsak uendret gjennom maneden, med enkelte
Portfolio Manager . . . . . .
justeringer i eksisterende posisjoner. Kraft Investment Grade har en
veldiversifisert portefglie bestdende av kvalitetsselskaper, og vi vil
fortsette a utvise kapitaldisiplin og fokusere pa investeringer med god
risikojustert avkastning.

Fondet har ved manedsskifte en Igpende rente pa 6,11 %* og en effektiv
rente pa 6,26 %.*

*For kostnader knyttet til forvaltning. Vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for avkastningen i perioden
den er beregnet for.

Vennlig hilsen,

@ivind Thorstensen &
Simen Aarsland @greid
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AVKASTNNG -

Kraft Investment Grade - Klasse A

1,03 % 8,11 % 10,19 % 10,43 %

Oktober 2025 Hittil i ar Siste 12 mnd Annualisert siden oppstart

Fondets verdiutvikling

Kursdato: 31.10.25 // NAV = 118,52 // AUM = 924 mnok
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Historisk avkastning

2024 Hittil i ar
Kraft Investment Grade A 9.6 % 8,1%
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NOKKELTALL

Kraft Investment Grade

3,62 5,83 6,11 % 6,26 %

Rentedurasjon Kredittdurasjon Lgpende rente* Effektiv rente*

*For kostnader knyttet til forvaltning. Vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for avkastningen i perioden den er beregnet for

Forfallsstruktur

Antall dr til obligasjonene i fondet forfaller
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Rating

Estimerer kredittrisiko. Inneholder offisielle og implied kredittratinger

61%

21% 19%

0% 0% 0%

B BB BBB A AA AAA
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EKSPONERING

Kraft Investment Grade

Stgrste
Eksponering Ba nker
Sektoroversikt
Banker 24,0 %
Forsikring 23,6 %
Eiendom 22,1 %
Konsumentgoder
Kommunikasjon
Investeringsselskap
Olje- og gassproduksjon
Transport og logistikk
Industri
Teknologi
Kjemikalier
10 starste investeringer
Prosentvis vekting mot utsteder
Aroundtown SA 6,8 %
Aviva PLC 53 %
Sogecap SA 52 %
Warnermedia Holdings Inc 4.4 %
Gjensidige Forsikring ASA 4.4 %
Grand City Properties SA 4,3 %
BNP Paribas SA 3,7 %
Ford Motor Credit Co LLC 3,7 %
Magellan Capital Holdings PLC 3,4 %
SES SA 31%
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Kraft Investment Grade

ggﬁﬁgﬁgrz 39 Underliggende kredittrisiko er vart hovedfokus

Vekting mot utstedere

Selskap Vekt Selskap Vekt

Aroundtown SA 6,8 % Protector Forsikring ASA 1,8 %
Aviva PLC 53 % DNB Bank ASA 1,5 %
Sogecap SA 52 % Swedbank AB 1,4 %
Warnermedia Holdings Inc 4.4 % Nordic Semiconductor ASA 1,4 %
Gjensidige Forsikring ASA 4,4 % Citycon Treasury BV 1,3 %
Grand City Properties SA 4,3 % Banco Santander SA 1,2 %
BNP Paribas SA 3,7 % Legal & General Group PLC 1,2 %
Ford Motor Credit Co LLC 3,7 % Societe Generale SA 1,2%
Magellan Capital Holdings PLC 3,4 % Svenska Handelsbanken AB 1,0 %
SES SA 3,1% AT Securities BV 1,0 %
BP Capital Markets PLC 3,0% SES AMERICOM Inc 0,9 %
Skandinaviska Enskilda Banken 2,7 % ABN AMRO Bank NV 0,5 %
Dfds A/S 24 % Volkswagen International 0,5 %
Aroundtown Finance Sarl 2,3 % Storebrand Livsforsikring AS 0,4 %
Nordea Bank Abp 2,2 % UBS Group AG 0,2 %
Entra ASA 2,1% Norsk Hydro ASA 0,2 %
Sydbank AS 2,0% Aker ASA 0,2 %
SW Finance | PLC 2,0 % Danske Bank A/S 0,2 %
Citigroup Inc 20% Yara International ASA 0,2 %
Allianz SE 1,8 %
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